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Transparenz und Sachwerte

Wissen Sie, was in lhrem Investment steckt?

Transparenz der HCI Fonds

In den letzten Monaten hat sich gezeigt, dass nicht alle Finanzprodukte so transparent aufgebaut und so versténdlich
dokumentiert sind, wie Anleger dies zu Recht erwarten kdnnen. Manche Anlage ist so kompliziert, dass es auch Fachleu-
ten schwer fallt, sie zu erklédren, und lange nicht so sicher, wie gedacht. Bei geschlossenen Fonds hingegen kénnen Sie
jedem Verkaufsprospekt bis ins Detail entnehmen, was in lhrem Investment steckt.

So koénnen Sie bei jedem HCI Fonds genau nachlesen, welche Personen flr die Anlage verantwortlich sind, welche
Partner beteiligt sind, und auch, ob diese Partner gegenseitige Beteiligungen halten. Sie erfahren, in welche konkreten
Objekte lhr Geld investiert wird. Der Verkaufsprospekt fihrt u.a. Kaufpreise, Wechselkurse, Verglitungen und Liefer-
termine auf. Des weiteren wird explizit aufgezeigt, an wen das betreffende Objekt vermietet oder verchartert wird — mit
welchen Laufzeiten, Raten und Konditionen. So stehen Ihnen alle Daten und Fakten zur Verfiigung, die Sie bendtigen,
um lhr Investment auf Herz und Nieren zu priifen. Diese Transparenz gilt auch wahrend der Laufzeit der Beteiligung. Uber
regelmaBige Geschaftsberichte der Fonds, die Treuhandinformationen sowie die HCI Leistungsbilanz sind Sie als Anleger
immer umfassend Uber |hre Investments informiert.

Und wenn Sie weitere Fragen haben, kommen Sie auf uns zu. Fragen Sie, bei HCI gibt es keine Geheimnisse! Ganz im
Gegenteil: Unser Erfolg ist der Erfolg unserer Anleger!



Transparenz und Sachwerte

Kurse schwanken — Sachwerte bleiben!

Warum Sachwerte nicht liber Nacht verschwinden

Mit einer Investition in einen geschlossenen Fonds werden Sie persénlich Miteigentiimer an Schiffen, Flugzeugen, Blirohau-
sern oder anderen Investitionsgltern. Naturlich kdnnen im Verlauf der Konjunkturzyklen auch die Ertrage dieser Investi-
tonsgUter schwanken: Blromieten missen nicht immer steigen und auch Schiffscharterraten schwanken.

Allein aufgrund von Marktzyklen verliert das Investitionsobjekt jedoch nicht seinen langfristigen inneren Wert. Um dies
zu erreichen, missen Sachwerte aktiv gemanagt werden — dafir stehen geschlossene Fondsinvestments der HCI! Das
aktive Management beginnt beim Einstieg in das Sachwertinvestment, indem die Investitionsobjekte zu gliinstigen Markt-
preisen eingekauft werden. Uber die Laufzeit hinweg lassen sich Zyklen von Mietpreisen, Charterraten etc. durch Vertrage
mit langerer Laufzeit oder auch Poolvertrédge, wie etwa im Bereich der Schifffahrt, abfedern. Und schlieBlich gehort es
auch zu einem erfolgreichen Management des Sachwertinvestments, fir die Anleger den richtigen Verkaufszeitpunkt zu
finden. Dies hat HCI vor allem bei Schiffen bereits mehrfach erfolgreich unter Beweis gestellt.

Das heiBt: In den Marktzyklen mogen die Ertrage eines geschlossenen Fonds schwanken — der eigentliche Sachwert der
Investition lasst sich aber durch aktives Management erhalten. Wir bei HCI konzipieren mit unseren geschlossenen Fonds
langfristige Sachwertinvestments, die Uber die Zyklen hinweg alle Chancen eréffnen, den Wert lhrer Kapitalanlage zu
erhalten und attraktive Renditen zu erzielen.
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Transparenz und Sachwerte

Finf gute Griinde, um in Sachwerte zu investieren

¢ Geringe Korrelation mit den Finanzmérkten: Die Wertentwicklung von
Sachwerten, wie Schiffe, Flugzeuge oder Immobilien, hat eine geringe Kor-
relation mit der Entwicklung der Aktienmaérkte, die ja gerade im Moment
sehr turbulent sind — Sachwerte sind deshalb eine gute, das Risiko redu-
zierende und renditestarke Ergénzung im Anlageportfolio.

¢ Schutz vor Kapitalverlust: Sachwerte sind vielféltig gestaltbar. lhr Einsatz
kann wirtschaftlichen Veranderungen angepasst werden, so dass der Wert
erhalten bleibt. Dadurch besteht in der Regel ein Schutz vor einem vélligen
Wertverlust.

e Schutz vor Inflation: Sachwerte erfahren im Laufe der Zeit haufig auch
Wertsteigerungen und sind dadurch zusétzlich inflationsgeschuitzt.

¢ Transparenz: Sachwertinvestments sind transparenter als virtuelle Finanz-
produkte. Fir Investments unserer geschlossenen Fonds zeigen wir sehr
klar auf, welche Parameter den Erfolg der Kapitalanlage bestimmen und
wie sich die Rendite in Stressszenarien darstellt. Uber einen umfassenden
Prospekt, regelmaBige Geschaftsberichte und unsere Leistungsbilanz ist
der Anleger umfanglich Uber sein Investment informiert.

e Sicherheit: Vollstandige Sicherheit kdnnen Sachwertinvestments naturlich
auch nicht bieten. Dennoch lasst sich auch das Thema Sicherheit — oder
besser: Risikoreduktion — bei Sachwerten etwa durch Diversifikation von
Assets, geschicktes Asset Management und in begrenztem Umfang auch

durch Garantiestrukturen darstellen.

,Sachwerte haben in Krisenzeiten die
besseren Karten.*
Fondstelegramm, Editorial 46. KW 2008

»In der Krise dienen einfache Konzepte
und die Investition in Sachwerte als
stérkste Argumente gegen die allge-
meine Anlegerverunsicherung.

Cash, Dezember 2008

~Sachwertanlage bedeutet wortlich,
dass eine wertvolle Sache im Fonds ist,
die in der Regel in schwierigen Borsen-
zeiten nicht entwertet wird. Denken Sie
an Schiffe, Flugzeuge, Gebaude oder
Firmenanteile, die ja weiter flir Mieten
und Umsétze sorgen.”

Prof. F.-J. Busse im Interview, Euro spezial,
November 2008

,Gewinnen, wenn andere verlieren.“
Financial Times Deutschland, 07. November 2008

»,Sachwerte sind in.“
Abendzeitung Miinchen, 25. Oktober 2008




Transparenz und Sachwerte

Wie funktioniert ein geschlossener Fonds?

Ein geschlossener Fonds ist eine
Kapitalanlage mit festgelegtem Inves-
titionsvolumen, begrenztem Anlage-
kapital und fester, relativ langfristiger
Laufzeit. Anders als bei offenen Ak-
tien- oder Rentenfonds kann in einen
geschlossenen Fonds nur innerhalb
eines bestimmten Platzierungszeit-
raums investiert werden. Ein spéterer
Einstieg ist nicht mehr méglich, da der
Fonds geschlossen wird, sobald alle
Anteile gezeichnet wurden.

Als Zeichner eines geschlossenen
Fonds werden Sie durch lhre Einlage
Miteigentiimer des jeweiligen zu finan-
zierenden Investitionsgutes, etwa einer
BlUroimmobilie. Die gédngigsten Investi-
tionsobjekte geschlossener Fonds sind
neben Immobilien vor allem Schiffe.

Entsprechend der langen wirtschaft-
lichen Nutzungsdauer dieser Investiti-
onsguter ist die Laufzeit geschlossener
Fonds zum Teil auf deutlich Uber zehn
Jahre angelegt. Wéhrend der Lauf-
zeit erfolgen regelméBige und relativ
stabile Ruckzahlungen der Gewinne
sowie der Einlagesumme des Fonds
an die Anleger. (vgl. Grafik S. 6)

Geschlossene Fonds sind jeweils
eigenstandige Unternehmen, deren
Eigentimer die Zeichner des Fonds
sind. Dir wirtschaftliche Entwicklung
sowie die Ergebnisperspektiven des
einzelnen Fonds hangen ausschlieB-
lich von der Ertragskraft des jeweiligen
Assetinvestments ab. In wirtschaft-
licher Hinsicht ist der geschlossenen
Fonds deshalb losgelést von dem

Vorteile geschlossener Fonds

Die Beteiligung an geschlossenen
Fonds bietet eine Reihe von Vortei-
len gegenuber anderen Anlageformen.
Hier wére in erster Linie ihre hohe
Transparenz zu nennen. Samtliche An-
gaben zum Objekt und zur Kalkula-
tion kénnen dem behdérdlich gepriften
Emissionsprospekt entnommen wer-
den. Aber auch wéhrend der Laufzeit
eines Fonds werden die Anleger durch
jahrliche Berichte, Treuhandinformatio-
nen und Leistungsbilanzen Uber den
Verlauf ihrer Anlage unterrichtet. Die
Anleger kénnen die Entwicklung des
jeweiligen Fonds mit beeinflussen, da
Anteilseigner geschlossener Fonds im
Gegensatz zu vielen anderen Anla-
geprodukten auch Mitentscheidungs-
rechte fUr ihr Investment haben, die sie
im Rahmen der regelmaBigen Gesell-
schafterversammlungen ausiben kon-
nen. Je nach Marktlage kann beispiel-
weise Uber die frlihere oder spatere
VerauBerung eines Schiffes zu einem
fur die Anleger moglichst glnstigen
Zeitpunkt entschieden werden.

Viele Investitionsobjekte geschlosse-
ner Fonds beinhalten dartber hinaus
steuerliche Vorteile. So werden bei-
spielsweise Schiffsbeteiligungen nicht
nach dem tatsachlichen wirtschaft-
lichen Verlauf der Investition besteuert,
sondern pauschal nach der GroBe des
jeweiligen Schiffes (Tonnagesteuer).
Die Gewinne zahlreicher Auslandsim-
mobilien wiederum kdnnen durch die
Nutzung zwischenstaatlicher Doppel-
besteuerungsabkommen in gewissen
Grenzen steuerfrei bzw. zu niedrigeren
Steuersatzen vereinnahmt werden.

Und schlieBlich besteht ein wesent-
licher Vorteil geschlossener Fonds in
der gezielten Ausrichtung auf Lang-
fristinvestments, die Uber kurzfristige
Marktzyklen hinaus tragféhig sind.
Durch ihre langere Laufzeit bilden
geschlossene Fonds generelle Markt-
entwicklungen ab und puffern so
kurzfristige Marktausschlage ab. Im
Ergebnis generieren Beteiligungen an
geschlossenen Fonds trotz diverser

Emissionshaus zu betrachten, das
den Fonds konzipiert hat und Uber die
Laufzeit treuhdnderisch begleitet.

Die Ertragschancen geschlossener
Fonds variieren nach Segment, Fonds-
konzeption und steuerlichen Rahmen-
bedingungen. Anders als noch vor
einigen Jahren sind geschlossene
Fonds prinzipiell renditeorientiert kon-
zipiert. Der Fokus, Uber negative steu-
erliche Ertrdge die personliche Steu-
erlast des Anlegers zu senken, gehort
der Vergangenheit an. Geschlossene
Fonds sind unternehmerische Beteili-
gungen mit entsprechenden Chancen
und Risiken. Als spezielle Kapitalan-
lageform bieten sie dabei zahlreiche
Vorteile.

Schwankungen regelméaBige und sta-
bile Ruckflisse an die Anleger. (vgl.
Grafik S. 6)

e hohe Transparenz

¢ unternehmerische Mitwirkung an
Grundsatzentscheidungen

e haufig steuerliche Vorteile (z. B. Ton-
nagesteuer, Nutzung von DBA)

e i.d.R. regelméaBige Ruckfllisse

e ausgelegt auf Langfristinvestments
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Transparenz und Sachwerte

Volatile Kurse - stabile Ausschiittungen
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»Wir strukturieren fiir unsere Anleger Langfristinvestments, die auf eine Laufzeit von 10 bis 20 Jahren

ausgelegt sind und damit weit Giber einzelne Zyklen hinausgehen.*

Dr. Ralf Friedrichs, Vorstandsvorsitzender der HCI Capital AG

Worauf muss man bei geschlossenen Fonds achten?

Worauf ist zu achten?

Auch bei der Anlageentscheidung fir die Erfahrung der fir den jeweiligen

einen geschlossenen Fonds sind meh- Fonds eingebundenen Partner wie

e Erfahrung des Initiators -
sichtigen. Neben dem passenden In-

vestitionsobjekt, z.B. einer Immobilie,
e Ergebnisse der Leistungsbilanz einem Schiff oder einem Flugzeug,

spielt vor allem die Qualitat, die Erfah-
* Track Rekord rung und der Track Record des Emis-
e langjéhrige, erfahrene Partner sionshauses eine entscheidende Rolle.
Ebenso wichtig ist die Qualitat sowie

e Qualitat der Prospekte

rere maBgebliche Faktoren zu berlick- Reedereien, Charterer oder Banken.
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Langfristige Erfahrung — nachweisbare Erfolge

Die Produktqualitat eines Anbieters
geschlossener Fonds lasst sich am
deutlichsten an den Ergebnissen der
bisherigen Emissionen bemessen. Die
detailliertesten Angaben lassen sich
geblndelt vor allem anhand der Leis-
tungsbilanz ablesen. Die Leistungsbi-
lanz enthalt bei HCI fir jede einzelne
Emission Soll/Ist-Vergleiche der fiir das

Investment relevanten Parameter, wie
Ausschuttungen, Zinsen, Tilgungenund
Liquiditat. Dartber hinaus wird auch
die detaillierte wirtschaftliche Entwick-
lung des Investitionsgutes, z.B. des
Schiffes, dargestellt. Als Anleger kon-
nen Sie somit nachvollziehen, wie sich
lhr Investment entwickelt und auch,
wie gut das Emissionshaus das kon-

HCI Schiffsfonds - Leistungsbilanz 2007

krete Objekt kalkuliert hat und wah-
rend der Laufzeit managt.

Beispielhaft haben wir im Folgenden
einige Daten der HCI Schiffsbeteili-
gungen aus der aktuellen Leistungsbi-
lanz 2007 zusammengestellt.

7,7 % @ Ausschittungsquote auf Prospekt-
niveau
763

750

kumulierte Ausschittungen® in Mio. EUR

27 % kumulierte Zinsersparnis

914

667

kumulierte Zinsaufwendungen* in Mio. EUR

19 % Uber Prospekt

1.775
1.490

kumulierte Tilgungen* in Mio. EUR

7,1 % Uber Prospekt

2.587
2.416

kumulierte Ausschittungen, Tilgungen und
Liquiditat* in Mio. EUR
I Soll Ist

Musterdepot

verauBerte Schiffe 2007

@ Vermdgensmehrung 72.240 EUR
(bezogen auf Beteiligung

von 100.000 EUR)

J Laufzeit 8 Jahre
O statische Rendite p.a. 9,3%

Verkirzte Laufzeit — verkirzte Kapitalbin-
dung

12,4

8,0

o Laufzeit* in Jahre

* 319 Schiffsgesellschaften, 332 in Fahrt befindliche Schiffe zum Ende 2007

HCI Schiffsfonds — Historie seit 1985 (Stand 30.09.2008)

e 514 emittierte Schiffe

413 geschlossene Schiffsfonds

182 verauBerte Schiffe

171 verauBerte Schiffsfonds

e 11,5 Mrd. EUR kumuliertes Inves-
titionsvolumen

e 40 Mrd. EUR kumuliertes Anle-
gerkapital

e 23 Jahre Erfahrung

Lesstungsbilanz|

2007
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Investments in Schiffsbeteiligungen

Investments in Schiffsbeteiligungen

Gewinner der Globalisierung

,,Der Schifffahrtsmarkt“ ist eine Chimare
und existiert nicht. Die internationale
Handelsschifffahrt ist eng verflochten,
hoch spezialisiert und segmentiert.
Es gibt unterschiedlichste Schiffsgro-
Ben, verschiedenste Transportaufga-
ben und vielféltige Fahrtgebiete und
-routen. Gleichzeitig ist die Schifffahrt
aber ebenso von der weltweiten dko-
nomischen Entwicklung abhéngig und
kennt Zyklen, wenn auch nicht immer
in allen Bereichen zur gleichen Zeit.
Beispiele mit entsprechenden Auswir-
kungen aus der jingeren Vergangen-
heit sind etwa die Asienkrise, der 11.
September oder der letzte Golfkrieg.

Unabhangig davon ist der Seehandel
in den letzten Jahrzehnten jedoch als
Treiber und Gewinner der Globalisie-
rung stetig gestiegen.

Transportkosten sind fiir Standortent-
scheidungen von Produktionsanlagen
oder weiterverarbeitender Industrie
inzwischen zu einer fast vernachlas-
sigbaren GroBe geworden. Ein maB-
geblicher Grund dafiir sind moderne
Frachtschiffe, die groBe Mengen an
Gutern und Rohstoffen zu geringen
Kosten weltweit transportieren kon-
nen. Die Transportkosten fir einen
Fernseher mit einem Wert von 700
USD liegen z.B. bei lediglich 10 USD,
fur eine Tonne Eisenerz von Australien
nach Europa bei ca. 12 USD.

Der internationale Seehandel und
moderne Schiffe sind Gewinner der
Globalisierung. Die immer weiter fort-
schreitende internationale Arbeitstei-
lung, ein stetig zunehmender welt-
weiter Guteraustausch sowie die
wachsende globale Nachfrage nach
Rohstoffen und Produkten werden
diese Entwicklung weiter unterstit-
zen. Hinzu kommt die wirtschaftliche
Entwicklung in Schwellenldndern wie
Brasilien oder Indien. Auch hier wird
es durch den hohen Bedarf an impor-

Transportmittel im Vergleich

. -‘ g II

Investitionskosten 500 Mio. USD
Personaleinsatz 2.500
Energieverbrauch 2 Mio. Liter
Dieseldl
Lebensdauer ca. 10 Jahre

1,2 Mrd. USD 70 Mio. USD

750 22

960 Tsd. Liter
Dieselol

160 Tsd. Liter
Schwerdl

ca. 25 Jahre ca. 20-25 Jahre

tierten Rohstoffen sowie den wach-
senden Export mittelfristig steigenden
Bedarf an Schiffstransporten geben.
Gemessen am Wachstum der Welt-
wirtschaft vollzieht die Containerschiff-
fahrt — bezogen auf die transportierte
Containeranzahl — dieses Wachstum
in etwa mit dem Faktor drei nach.

Daran wird deutlich, dass die Schiff-

fahrtsmérkte insgesamt nicht statisch
sind, sondern regional und zeitlich-
wechselnde Schwerpunkte ausbilden.
Heutzutage finden beispielsweise rund
50% des globalen Frachtschiffsver-
kehrs allein innerhalb Asiens und nicht
auf den klassischen Routen zwischen
Europa, Amerika und Asien statt. In
der Liste der zehn gréBten interna-
tionalen Héfen gibt es mit Rotterdam,
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Gute Ergebnisse trotz Krisen — Performance der Michaela S
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*6-12 Monate/2.500 TEU Containerschiff
Quelle: Clarkson Research Services Ltd., November 2008

Die Michaela S., ein 2.500 TEU Con-
tainerschiff, wurde 1997 als reines
Verlustmodell emittiert. Seither hat sie
nicht nur alle Zyklen der Schifffahrts-
markte erlebt, sondern auch massive
Veranderungen seitens des Gesetz-
gebers. Heute ist die Michaela S. mit
einer mehrjahrigen Poolbeschaftigung
ausgestattet und fahrt unter Tonnage-
steuer. lhre Performance belegt bei-
spielhaft, dass Schiffsbeteiligungen
trotz z. T. deutlich schwankender Mérk-
te und der Anderung anderer Rah-
menbedingungen durch das aktive
Management kompetenter Partner
Uber ihre Gesamtlaufzeit hinweg sehr
erfolgreich sein kdnnen.

Hamburg und Los Angeles daher auch
nur drei Hafen, die nicht in Asien liegen.

Michaela S - Fazit

® 12 Prozentpunkte mehr Ausschiit-
tungen

e 13.349 TEUR Sondertilgungen

* vorzeitige Entschuldung des
Schiffes in 2007

e Bezogen auf Ausschuittungen, Til-
gungen und Liquiditét liegt die Mi-
chaela S gerechnet auf das aus-
schittungsberechtigte Eigenkapital
mit 43 % Uber dem Prospektsatz!

Tilgungen Michaela S

20.963
17.642
Schiff vorzeitig
entschuldet
1.661
r 1
Tilgung kum.  Tilgung in 2008
2007 in TEUR in TEUR

I Soll Ist
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Investments in Energie & Rohstoffe

Wachsende Nachfrage - begrenztes
Angebot

Eine der zentralen Fragen unserer Zeit
ist die Gewahrleistung einer ausrei-
chenden Energieversorgung. Wéhrend
der Energieverbrauch in den groBen
Industrienationen nur langsam steigt,
wéchst der Bedarf in vielen Schwel-
lenldndern immens. Die steigende
Energienachfrage ist dauerhaft nur zu
einem Teil durch erneuerbare Energie
zu decken. GroBter Energielieferant ist
und bleibt daher Erddl.

Die Olpreisentwicklung der letzten
Jahre ist einerseits Ausdruck einer stark
steigenden Nachfrage und andererseits
der Endlichkeit verfligbarer Ressour-
cen. Die Férdermenge kann mit den
derzeit ausgebeuteten Lagerstétten
nicht beliebig ausgeweitet werden.

Die Olpreise steigen seit Anfang des
neuen Jahrtausends anndhernd kon-
tinuierlich mit groBen Zuwéchsen und
Rekordpreisen von teilweise Uber 140
USD je Barrel. Die Welt verbraucht tag-
lich rund 85 Mio. Barrel (je 159 Liter),
2030 sollen es nach Prognosen der
Internationalen Energieagentur (IEA)
116 Mio. Barrel sein. Das Angebot hélt

Das Vordringen in die Tiefsee

der Nachfrage nicht mehr stand. Drei
Viertel des heute geftrderten Erddls
stammen aus Feldern, die vor 1980
entdeckt wurden. Die Férdermengen in
Olférderlandern wie Mexiko, den USA
oder auch GroBbritannien, Norwe-
gen und Russland sinken. Die Schét-
zungen fir die noch vorhandenen
Olvorrate variieren. Der ,Peak OQil“, also
der Punkt, an dem die maximale glo-
bale Olférdermenge erreicht ist, wird
zwischen 2010 (Colin Campbell, der
Grinder der ASPO-Association for the
Study of Peak Oil and Gas) und 2030
(IEA und das deutsche Bundesamt fir
Energie) vermutet. Bereits heute ist
offensichtlich, dass die — trotz zum Teil
starker Schwankungen - deutlich stei-
gende Nachfrage durch die bekannten
und bereits aktiven Felder nicht befrie-
digt werden kann.

Olexploration auf See

Dies hat dazu gefiihrt, dass verstarkt in
die Erkundung zusétzlicher Olvorkom-
men investiert wird, deren ErschlieBung
bisher technisch kaum méglich und
wirtschaftlich nur wenig interessant
war. Ein GroBteil der bekannten Reser-
ven ist nur mit neuen Technologien zu
erschlieBen, denn es handelt sich hier-

1989
Petrobras

1987 1993

1997 1999

1997 1999 2010
Petrobras  Petrobras Petrobras

HCI Deepsea Oil Explorer

bei insbesondere um Offshore-Vorréte,
vor allem im Tiefseebereich von Uber
2.000 Metern Wassertiefe.

Fazit

Gegenwartig gibt es keinen gleich-
wertigen Ersatz fir Erddl. Die Pro-
fitabilitatsschwelle fir Wind-/Solar-
energie, Brennstoffzellen und andere
neue Technologien liegt derzeit héher
als bei der klassischen Olgewinnung.
Zudem decken die Kapazitaten dieser
erneuerbaren Energien die Nachfrage-
steigerung bei Weitem nicht ab. Zur
Sicherstellung des zukinftigen welt-
weiten Energiebedarfs kommt daher
dem Suchen und Finden neuer OI- und
Gasvorkommen vor allem in der Tief-
see eine immer gréBere Bedeutung
zu. Investments in diesen wachsen-
den Sektor bieten insgesamt sehr gute
Anlageperspektiven.
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Investments in Flugzeugfonds

Keine Alternative zum Flieger

Die wachsende Weltbevélkerung und
die zusammenwachsende Weltwirt-
schaft verlangen nach immer mehr
Mobilitat — auch von Menschen.

So wie Schiffe unverzichtbar fir den
globalen Warentransport sind, ist der
moderne Mensch auf das Flugzeug
angewiesen. So konnten weder die
Olkrisen der 70er Jahre noch die
Anschlage vom 11. September dem
Wachstum der Luftfahrtbranche etwas
anhaben — die Wachstumskurve weist
nach oben. Heute liegt das Passa-
gieraufkommen bei rund 4,5 Billionen
Kilometern. Die beiden groBen Flug-
zeugbauer Boeing und Airbus rechnen
in ihrem Forecast aktuell mit einem
weiteren Anstieg des Passagierauf-
kommens.

Um dieses Wachstum vor dem Hinter-
grund der Globalisierung zu ermégli-
chen, sind neue Flugzeuge nétig. Folge-
richtig sind die Orderbtiicher der beiden
Unternehmen, die groBe Flugzeuge
fur Passagiere und Fracht bauen -
Boeing und Airbus — ausgebucht. Die
Energiekosten werden dieses Wachs-
tum des Passagieraufkommens nicht
stoppen, denn: Es gibt keine Alterna-
tive zum Fliegen. Der sich immer weiter
intensivierende Wettbewerb, steigende
Treibstoffpreise und erhdhte Anforde-
rungen an Sicherheitsstandards las-
sen den Druck auf die Rentabilitat der
Fluggesellschaften steigen. Die Flugli-
nien kaufen daher modernere, gréBere
und energiesparende Modelle. Bis
2025 soll sich die Zahl der aktuell rund
12.700 gréBeren Maschinen mehr als
verdoppeln. Hinzu kommen 7.200 aus-
gemusterte Flieger, die bis dahin durch
neue ersetzt werden mussen.

Renaissance der Flugzeugfonds in
Deutschland

Seit rund eineinhalb Jahren kdnnen
deutsche Privatanleger Uber geschlos-

Passagieraufkommen stark steigend - selbst in Krisenzeiten!
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sene Flugzeugleasingfonds an der
Wachstumsstory Flugverkehr partizi-
pieren. 2008 werden Flugzeugfonds
wohl sogar als Gewinner aus dem Plat-
zierungsrennen gehen. In den ersten
sechs Monaten des laufenden Jahres
hat dieses Segment die drittstarkste
Platzierungskraft nach Immobilien-
und Schiffsfonds entwickelt und damit
,aus dem Stand“ 162 Prozent mehr
Eigenkapital eingeworben als im glei-
chen Vorjahreszeitraum.

Aktuelle Flugzeugfonds sind mit einem
Operating-Leasing-Modell &hnlich kon-
zipiert wie Schiffsbeteiligungen. Beim
Operating-Leasing wird das Flugzeug
bei Auflegungdes Fonds zunéchstlang-
fristig fest vermietet, der Anschluss-
leasingvertrag und der Wiederverkauf
werden marktopportun ausgehandelt.
Die Leasingvertradge &hneln so den in
der Schifffahrt Ublichen Chartervertra-
gen, mit dem Unterschied, dass die
Fluggesellschaft als Leasingnehmer
voll fir die Betriebskosten aufkommt.
Nach Ublicherweise 15 bis 20 Jahren
lauft der Fonds aus und das Flugzeug
wird verkauft. Aufgrund der hohen
steuerlichen Abschreibungen sind fur
die Anleger die anfallenden Ertrage
zum groBen Teil steuerfrei.

Aber auch das Sachwertinvestment
Flugzeugfonds muss Erfolgskriterien
erfullen: Das richtige Flugzeug, eine
bonitatsstarke Fluggesellschaft, ein
erfahrenes Aircraft Management sowie
eine solide Fondskalkulation.
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Erflllt ein Fondskonzept diese vier
Faktoren und wird zudem von einem
erfahrenen Emissionshaus und starken
Partnern angeboten, stehen die Chan-
cen und Risiken einer Flugzeugbeteili-
gung in einem angemessen Verhéltnis
zueinander. Dann sind die Aussichten
an der positiven Branchenentwick-
lung der Luftfahrt teilzunehmen fir den
Anleger hervorragend.
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Investitionen in Immobilienfonds

Investments in Immobilienfonds

Ein solider Baustein

Kapitalanlagen in Immobilien stellen
bereits seit langem eine der nachhal-
tigsten Anlageformen Uberhaupt dar
und gehoéren prinzipiell in jedes gut
strukturierte Portfolio.

Warum ist das so? Zum einen, weil die
generelle Nachfrage nach unterschied-
lichen Immobilien weltweit mittel- bis
langfristig nicht abreiBen wird und sich
in den unterschiedlichsten Immobilien-
teilmarkten auch immer gute Chancen
auf attraktive Investments und Rendi-
ten bieten.

So gilt beispielsweise fur die Wohnim-
mobilie unabhangig von den jeweiligen
wirtschaftlichen Zyklen: gewohnt wird
selbstversténdlich immer — und das im
Ubrigen bei einer national und interna-
tional kontinuierlich zunehmenden Zahl
an Haushalten und einer gleichzeitig
sehr dynamischen Entwicklung der
durchschnittlich genutzten Wohnfla-
che pro Person. Genauso kénnen ver-
schiedene Gewerbeimmobilienarten in
guten Lagen auch in Zeiten fallender
Aktienkurse ein Hort der Wertstabilitat
sein. Ob Buro, Hotel oder Logistikfla-
chen, der jeweils richtige Standort und
eine hohe Objektqualitat sind Garanten
fir nachhaltige Ertrédge der Anleger.

Zum anderen erwirtschaften Immobi-
lien unabhéngig von ihrer konkreten
Nutzungsstruktur sichere Einnahmen
und gewahrleisten dadurch fur die
Investoren einen kalkulierbaren, gleich-
maBigen und inflationsgesicherten Ver-
mogensaufbau. Vielleicht kann man
Immobilien nicht als ,Beruhigungs-
mittel“ fir das Depot bezeichnen, zur
langfristigen und positiven Vermdgens-
sicherung sind sie im Portfolio aber
eine erfreulich beruhigende Basis.

Attraktive Markte

Genau wie im Bereich der internatio-
nalen Schifffahrtsmérkte gibt es na-

tdrlich auch nicht ,,den Immobilien-
markt“. Weltweit existieren zahlreiche
und vielféltige Immobilienmarkte, die
unterschiedlichen und voneinander
teilweise unanhangigen Zyklen unter-
liegen und somit auch verschiedenste
Chancen fUr aussichtsreiche Inve-
stitionen bieten. Wichtig hierbei sind
neben der richtige Strategie vor allem
die richtigen Partner und der Zugang
zu attraktiven und aussichtsreichen
Projekten in diesen unterschiedlichen
Markten.

Unabhéngig und wertbestandig

Ein weiterer groBer Pluspunkt, der In-
vestitionen in die weltweiten Immobi-
lienmérkte fur Anleger attraktiv macht,
ist die geringe Abhangigkeit der Immo-
bilienanlagen von anderen Anlageklas-
sen. Nachhaltig konzipierte Immobi-
lieninvestments kénnen durchaus auch
in turbulenten Zeiten attraktive Ertréage
fur Anleger erwirtschaften — weitge-
hend unabhéngig beispielsweise von
den volatilen Aktien- oder Renten-
markten. Hinzu kommt der doppelte
Inflationsschutz, den Immobilienanla-
gen beinhalten: Zum einen durch die
Investition in substanzielle Sachwerte,
zum anderen durch die Moéglichkeit
der Mietindexierung im Gewerbeim-
mobiliensektor, d. h. die kontinuierliche
Anpassung der Mieten an die Inflation.
Diese hohe Wertbestandigkeit hat den
Immobilien nicht zu Unrecht den um-
gangssprachlichen Spitznamen ,,Be-
ton-Gold“ eingebracht.

lhre Chance

Doch warum ist gerade jetzt der rich-
tige Zeitpunkt fir ein Engagement im
Immobiliensektor? Weil sich durch die
starken Turbulenzen an den interna-
tionalen Finanz- und Aktienméarkten
in einem Uberschaubaren Zeitraum -
Experten erwarten ein Zeitfenster von
etwa 18 bis maximal 24 Monate -
auch immer attraktive Chancen flr
professionelle Immobilieninvestitionen

ergeben. Und, weil kaum eine andere
Anlageform ein vergleichbares MaB3 an
Substanz und Wertbesténdigkeit auf-
weisen kann, wie eine solide Investi-
tion in transparente, nachhaltige und
ertragsstarke Immobilien.

Egal, ob Sie als Anleger im Rahmen
von Direktinvestitionen in ertragsstarke
Immobilien in erstklassigen Lagen
investieren oder sich alternativ. mit
Opportunity-Konzepten das Wertstei-
gerungspotenzial der internationalen
Immobilienmérkte zu Nutze machen:
Immobilien sind und bleiben ein soli-
des Investment — auch in turbulenten
Zeiten!

B
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Transparenz und Sachwerte

Fur jeden Anleger das richtige Konzept!

Wichtig fur eine Finanzanlage ist nicht
nur ein fur die Anleger verstéandliches
Investitionsobjekt. Mindestens ebenso
bedeutsam fur die Anlageentschei-
dung sind auch der persénliche Anla-
gehorizont des Zeichners sowie die
mit dem Investment verfolgten Ziele.

Mochten Sie z.B. in einen speziellen
Schiffsmarkt investieren oder zur
Chancenoptimierung und Risikostreu-
ung Uber mehrere unterschiedliche
Teilméarkte streuen? Soll junges Ver-

MaBgeschneiderte Produktkonzepte

mdgen kontinuierlich weiter ausge-
baut oder Bestandswerte mdglichst
renditestark angelegt werden? Bevor-
zugen Sie eine Einmalzahlung Ihrer
Einlage oder méchten Sie lhr Invest-
ment ratierlich leisten? Sollen Steuer-
freibetrdge aus Doppelbesteuerungs-
abkommen optimal genutzt werden
oder méchten Sie lhre Einlagesumme
abgesichert investieren?

Die HCI bietet neben Investments
in verschiedene Sachwertobjekte un-

terschiedlichste konzeptionelle ,Ver-
packungen® flr unsere geschlossenen
Fonds, um fir jeden unserer Anleger
die passenden Produkte anbieten zu
kénnen. Denn geschlossene Fonds,
die langfristig in Sachwerte investie-
ren, gehdren in jedes gut strukturierte
Anlageportfolio!

Anlagekonzepte

Investition in Einzelobjekte

Investitionen in mehrere Objekte

Opportunity Fonds

Aufbauplane

Garantieprodukte

Investitionsmoglichkeiten

Einzelobjekte wie z. B. Schiff, Immobilie,
Flugzeug

Diversifiziertes Investment in verschiedene
Schiffe, Immobilien, Flugzeuge etc.

Immobilien Opportunity Fonds, ein Fonds
investiert in unterschiedliche Zielfonds

Vermoégensaufbau mit geschlossenen
Beteiligungen durch ratierlich laufende
Einzahlungen, auch Uber mehrere Asset-
Klassen mdéglich

Schiffsinvestment mit Kapitalgarantie
(Shipping Protect) oder Investments in
mehrere Asset-Klassen mit Kapitalgarantie
(Multi Asset Protect)

Zielgruppe

® Fortgeschrittener Anleger, der sein Port-
folio ausdiversifizieren mochte

® Anleger, die gezielt investieren mdchten
(z. B. Tanker, Rohstoffe)

* Anleger, die weitgehend steuerfrei
anlegen und ihr Portfolio um Schiffsbe-
teiligungen o.&. erweitern méchten und
dabei eine Streuung der unternehme-
rischen Risiken wiinschen

Anleger, die gezielt in Markt- bzw. Wachs-
tumschancen bestimmter Segmente in-
vestieren wollen

Anleger, die Vermogensaufbau mit Sach-
werten sukzessive betreiben und dabei
den Vermoégensaufbau diversifizieren
mochten

Anleger, die steueroptimiert und sicher
anlegen méchten und eine Streuung der
unternehmerischen Risiken wiinschen

»lch bin davon liberzeugt, dass Investments in solide Sachwerte, die liberdies fiir den Anleger auch trans-
parent und nachvollziehbar sind, wieder starker in den Mittelpunkt des Interesses riicken werden.“

Dr. Ralf Friedrichs, Vorstandsvorsitzender der HCI Capital AG



Transparenz und Sachwerte

15

Transparente Sachwerte: Produkte der HCI Gruppe 2008

HCI Shipping Select 28
6 Schiffe, 4 Markte, 2 Konzepte

axings feoml

RRIC

HCI Real Estate BRIC*
DerImmobilienfonds fir die vier BRIC-Staaten

HCI Deepsea Oil Explorer
Olsuche 2.400 Meter unter dem Meer

- | wrncout 10 ‘ |
| GESIEBEN

HCI Real Estate G7
Ein vertrauter Ort um in Immobilien zu in-
vestieren

HCI Aircraft One
Flugzeugleasing mit Air Canada

HSC Multi Asset Pratect |

hsc

HSC Multi Asset Protect |
Garantiert gute Karten

hsc

HSC Aufbauplan VII Schiff
Vermdgensaufbauplan mit Schiffsbe-
teiligungen

hsc

HSC Aufbauplan 8 Portfolio
Vermégensaufbauplan mit geschlossenen
Beteiligungen

hsc

HSC Shipping Protect 3
Garantiert sichere Fahrwasser




HCI CAPITAL: MEHR WERT.

Die 1985 gegrlindete HCI ist eines der fihrenden bankenunabhangigen Emissi-
onsh&user in Deutschland, das die Konzeption und Realisierung geschlossener
Beteiligungsangebote in zahlreichen Produktklassen anbietet. Seit ihrer Grin-
dung hat die HCI Gruppe 485 Emissionen mit einem Investitionsvolumen von
Uber 14,2 Mrd. EUR (Stand 30. September 2008) realisiert.

Mehr als 117.000 Anleger haben mit uns in die Bereiche Schiffsbeteiligungen,
Immobilieninvestments, Private Equity, Zweitmarktlebensversicherungen, Aufbau-
plane, Flugzeugfonds und strukturierte Produkte investiert und uns so zu einem
der fihrenden Emissionsh&user in Deutschland gemacht.

Mit 23 Jahren Markterfahrung gehen wir bestandig neue Wege, um unseren
Anlegern in Deutschland und Osterreich intelligente und maBgeschneiderte An-
lagemoglichkeiten zu bieten — immer mit dem Ziel, langfristig Werte zu schaffen.

Als eines der fuhrenden bdrsennotierten Emissionshauser bringen wir ausge-
wahlte Partner zusammen, um gemeinsam das Potenzial von ldeen und Markt-
chancen wahrzunehmen und fur alle Beteiligten wertvolle Perspektiven und
Gesamtlésungen zu entwickeln.

Mehr Informationen?

HCI Hanseatische Capitalberatungsgesellschaft mbH
Bleichenbriicke 10

D-20354 Hamburg

Telefon +49 40 88 88 1-0

Telefax +49 40 88 88 1-199

hci@hci-capital.de oder www.hci-capital.de

Stand: November 2008

Wichtiger Hinweis
Die vorliegenden Informationen stellen kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots

Gesellschafts- und Treuhandvertrag). Angegebene kalkulierte Werte stellen lediglich Prognosen dar, die auf
Erfahrungswerten aus der Vergangenheit basieren. Die tatsachlich eintretenden Werte kénnen hiervon positiv

dar und erheben keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit. Eine Investition in die Beteiligungsgesellschaft er-
folgt ausschlieBlich aufgrund des veréffentlichten Verkaufsprospekts, in dem alle wesentlichen Chancen und
Risiken beschrieben sind, sowie aufgrund aller weiteren notwendigen Dokumente (z.B. Beitrittserklarung, c °
wie negativ abweichen. Caplta| J




